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VNITRNi PREDPIS

NWD investi¢ni spolec¢nost, a.s.

NWD investiéni spole&nost, a.s., ICO: 073 66 809, se sidlem Na pfikopé& 857/18, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1,
zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 23741 (dale jen ,Spole€nost");

ve smyslu ustanoveni zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleé¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF") a
zak. €. 256/2004 Sb., zakon o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,ZPKT") véetné souvisejicich provadécich
pravnich predpisl, ve spojeni s pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie vydava tento vnitini pfedpis:

Nazev vnitiniho predpisu: Opatieni k zamezeni stFetu zajml
Cislo vnitiniho predpisu: 27

Cislo verze vnitiniho predpisu: 2

Datum vydani této verze: 15.1.2026

Datum ucinnosti této verze: 15.1.2026

Uvodni ustanoveni

1.1. Tento dokument stanovi opatfeni a pracovni postupy spojené se spravou aktiv v navaznosti na pravidla jednani
Spolecnosti, upravena v zakoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen "
ZISIF") a na vyhlasku €. 244/2013Sb., o bliz&i upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

1.2. Spolecnost zjistuje a fidi stfety zajm0 mezi:
e Spolecnosti a obhospodafovanymi a administrovanymi investi¢nimi fondy (dale jen "fondy"),

e fondy a investory, fondy obhospodaiovanymi SpoleCnosti navzajem a mezi investory téchto fond(

navzajem,

e v pfipadé otevienych investi¢nich fondd mezi investory, ktefi maji zdjem o vyplaceni svych investic, a
investory, ktefi si preji ponechat své investice v investicnim fondu, nebo mezi motivaci spravce investovat

do nelikvidnich aktiv a pravidly investi¢niho fondu pro zpétny odkup ucastnickych cennych papird,

e Spolecnosti nebo obhospodafovanymi fondy a jinymi zdkazniky Spole¢nosti nebo takovymi zakazniky

navzajem,
e Spole¢nosti a osobami se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti,
e fondem a spole¢nosti do niz fond investoval, v€etné nemovitostnich spolec¢nosti,

e o0sobou, ktera ovlada Spole¢nost, je ovladana Spolec¢nosti nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako
Spoleénost a vedoucimi osobami Spolecnosti, investory fond obhospodafovanych Spolecnosti, popfipadé
jinymi zakazniky Spolecnosti.

1.3. Osobou se zvlastnim vztahem ke Spole¢nosti se rozumi: a) vedouci osoba, b) pracovnik Spolec¢nosti, c) jina
fyzicka osoba, kterad se podili na obhospodarovani majetku fondu podle ptikazl Spole¢nosti nebo investi¢niho
fondu, nebo d) fyzicka osoba, kterad se pfimo podili na ¢innostech, jejichz vykonem Spolecnost povéfila jinou
osobu v souvislostech s obhospodafovanim majetku fondu.

1.4. Osoby, které vykonavaji odborné cinnosti pro vice spolecnosti ve skuping, dbaji pfi vykonu svych cinnosti
obzvlast na moznost vzniku nepfiznivého vlivu stfetu zajm0 na zajmy fondu nebo zakaznika. Osoby, které maji
pfistup k vnitfnim informacim Spolecnosti, nesméji navic tyto informace zneuzit ani Sifit v rémci své ¢innosti v jiné
spolec¢nosti ve skupiné. Pristupova prava téchto osob do jednotlivych systému jsou nastavena tak, aby pfistup k
datlm byl omezen pouze na okruh ¢innosti, které tato osoba vykonava.
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Zjistovani stietu zajmi

2.1. P¥i zjistovani stietu zajm0 Spolec¢nost zejména zjistuje, zda Spole¢nost sama, fond, osoba se zvlastnim vztahem

3.

ke Spolec€nosti nebo jina osoba uvedena v ¢l. 1:

o mbUze ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout financni ztraté na ukor fondu nebo zékaznika,

e ma odliSny zajem na vysledku poskytnuté sluzby nebo obchodu nez ma fond nebo zakaznik,

e ma motivaci upfednostnit zajem fondu nebo zakaznika pfed zajmy jiného fondu nebo zakaznika,
e podnika ve stejném oboru jako fond nebo zakaznik,

e dostane od jiné osoby, nez je fond, poplatek, odménu nebo nepenézitou vyhodu (podle § 22 odst. 5 ZISIF)
v souvislosti se sluzbou fondu (dale jen "pobidka") a tato pobidka nepfedstavuje obvyklou Uhradu za
poskytovanou sluzbu,

e Spole¢nost vzdy zjistuje okolnosti, které ve vztahu ke konkrétnim sluzbam a ¢innostem, které poskytuje,
mohou vést ke stietu zajm0, ktery pfedstavuje podstatné nebezpeéi pogkozeni zajmt fondu nebo zakaznika
(dale jen "podstatny stiet zajmQ"),

e Spole¢nost vede aktudlni evidenci poskytnutych sluzeb, ze kterych vznikl nebo mlize vzniknout podstatny
stfet zajmd.

Postupy k omezeni moznosti stietu zajmi pfi poskytovani sluzeb

3.1. Spolec¢nost a osoby se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti jsou zavazany se fidit internimi predpisy Spole¢nosti a

ustanovenimi dalSich navazujicich dokumentd. Nejvys$sim organem Spolec¢nosti je valna hromada.

3.2. Spole¢nost neobchoduje na vlastni ucet, vyjimky mohou byt u€inény pouze se souhlasem predstavenstva a

dozorci rady Spolec¢nosti.

3.3. Spolec¢nost uplathuje informacni a organizacni bariéry, které zabezpecuji jak informacni a organizacni, tak

4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

5.
5.1

5.2

personalni a technické oddéleni ¢innosti, vykonavanych Spole¢nosti.

Obecné principy

KlicCovym nastrojem pro minimalizaci stfetu zajmU0 je dlsledna prevence a vytvoreni vhodného interniho
prostiedi. To zahrnuje predevsim:

e dodrzovani platnych pravnich predpisl a monitorovani zmén, véetné pribézného sledovani jejich zmén,
pozadavk( regula¢nich organd a pfipadné i trznich standardd,

e pravidelné monitorovani a evidence moznych stietll zajmu
e analyzu a rozhodnuti o provedeni napravnych opatreni
e kontrola dodrzovani nafizenych pravidel.

Pri poskytovani sluzeb SpoleCnost dba na to, aby vzdy jednala Cestné, spravedlivé a profesionalng, a to v
nejlepsim zajmu svych klientd. Zajmy klientd maji pfednost pred zajmy Spole¢nosti nebo jejich zaméstnanc.

Za sledovani a vyhodnocovani potencialnich stfetd zajm0 odpovidaji vSichni zaméstnanci podle své role a
odpovédnosti.

Pokud presto dojde ke skute¢nému stietu zajmUd mezi klientem a Spolec¢nosti, plati, Ze zajem klienta musi byt
upfednostnén. Rozhodné skute¢nosti o stietech zajmd jsou zaznamenavany v interné vedené evidenci.
Pfedmétem zaznamd jsou zejména souvislosti, za kterych vznikl nebo mohl vzniknout stfet zajmd a zplsob
feseni situace. Evidenci stietll zajm( vede Compliance officer. Zaznamy jsou uchovavany po dobu minimalné
péti let.

Obhospodarovani majetku

Spolecnost pfi obhospodarovani majetku fondu obhospodaruje majetek fondu s odbornou péci a dava prednost
zajmdm fondu pred svymi vlastnimi zajmy, zajmy osob v rdmci skupiny NWD a zajmy tietich osob.

Spole¢nost mlze uzavirat obchody s investicnimi nastroji nebo jinymi majetkovymi hodnotami (napf.
poskytovani Uvérl) se spolec¢nostmi a fondy, které jsou soucasti skupiny NWD, pokud uzavieni takového
obchodu nelze realizovat za vyhodnéjsich podminek se tfeti osobou, stale vSak za dodrzeni pozadavku na trzni
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6.
6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.
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podminky transakce. Pfi uzavirani obchod( se spoleénostmi ve skupiné jsou diisledné dodrzovany podminky
vnitfnich pfedpisd a uzavirani takovych obchodd podléha kontrole compliance. Pracovnik spole¢nosti na pozici
Compliance Officer pfi kontrole obchodl uzavienych se spole¢nostmi ve skupiné kontroluje parametry
obchodu pred kaZdou validaci. Clenové spravni rady Spole&nosti po celou dobu vykonu své funkce plni své
povinnosti fadné, Cestné a nezavisle a vénuje vykonu této své funkce dostatecny Cas. Spravni rada rozdélila
svou plsobnost ve smyslu § 156 odst. 2 obcanského zakoniku tak, Ze ma az 6 vykonnych ¢lend s funkci fidiciho
organu Spolec¢nosti a 1 nevykonného &lena s funkci kontrolniho organu Spolec¢nosti.

Vyuziti produktl a financovani (napf. Uvérovani) osob ze skupiny NWD je podminéno vysledkem posouzeni
portfolio manazera, Ze se jedna o optimalni zplsob naplnéni investi¢niho zaméru portfolia ve srovnani s
alternativou ve formé investic prostrednictvim pfimych pozic. Vyhoda investic prostrednictvim fondovych
nastrojll se mdze projevit zejména pfi zvazovani nasledujicich hledisek:

e NedostateCna diverzifikace pfimymi investicemi — velikost portfolia obvykle neumoznuje dosahnout
pozadované diverzifikace prostrednictvim pfimého drzeni jednotlivych aktiv.

e Investice na specializovanych trzich — nékteré segmenty trhu kladou naroky na specifické know-how a
provozni nastaveni (napf. vyporadani, sprava aktiv, ménové konverze). V téchto pfipadech je vhodné
investovat prostfednictvim specializovanych spravc(, ktefi se na dané oblasti zaméruiji.

o Likvidita a pistup k investicim — v nékterych segmentech trhu mdze byt problémem omezena likvidita nebo
dostupnost vhodnych investi¢nich nastroji. Vstup prostfednictvim jiz zainvestovanych fondl tak
predstavuje efektivni zplsob, jak okamzité ziskat expozici vac¢i danému trhu.

Vymezeni a oddéleni pravomoci

Spole¢nost pouziva k vyporadani obchodd automatizovany obchodni systém. Tento systém zajistuje soulad
mezi vedenim Gcetnictvi a vyporadanim obchodd.

Pracovnik povéreny obchodovanim:
e provadi pokyny k obchodd@m tykajicim se investi¢nich nastrojd,

e odpovida za dodrzovani stanovenych limitl a dodrzovani stanovenych postupd k omezeni pfijimaného
rizika,

e eviduje pfijaté pokyny a obchody uzaviené na zakladé téchto pokynl, a predava je zaméstnanci
povéfenému vyporadanim, a to i neuskutecnéné nebo stornované,

e nesmi soucasné vyporadavat obchody,

e nesmi soucasné uzavirat obchody na svij GCet s investi¢nimi nastroji nebo majetkovymi hodnotami, které
maji byt predmétem obchodu na regulovaném nebo obdobném trhu pro investi¢ni fond nebo zakaznika.

Pracovnik povéreny vyporadanim obchodd:
e provadi pokyny k obchodlm tykajicim se investi¢nich nastroj(,

e odpovida za dodrzovani stanovenych limitl a dodrzovani stanovenych postupd k omezeni pfijimaného
rizika,

e eviduje pfijaté pokyny a obchody uzaviené na zakladé téchto pokynl, a predava je zaméstnanci
povéfenému vyporadanim, a to i neuskutecnéné nebo stornované,

e nesmi soucasné vyporadavat obchody,

e nesmi soucasné uzavirat obchody na svij GCet s investi¢nimi nastroji nebo majetkovymi hodnotami, které
maji byt pfedmétem obchodu na regulovaném nebo obdobném trhu pro investi¢ni fond nebo zakaznika.

Pracovnik povéreny fizenim rizik:

e nesmi uzavirat obchody,

e nesmi soucasné vyporadavat obchody,

e nesmi obhospodarovat individualni portfolia klientd.
Pracovnik povéreny vedenim ucetnictvi:

e nesmi obhospodafovat individualni portfolia klientd,
e nesmi vyporadavat obchody,

e nesmi obchodovat.
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Pracovnik povéreny vedenim evidence smluv s klienty:

e nesmi obchodovat,

e nesmi obhospodarovat individualni portfolia klientd,

Compliance officer a interni auditor

e nesmi vykonavat Cinnosti bezprostfedné souvisejici s obchodovanim,
e nesmi vykonavat Cinnost vyporadani,

e nesmi byt ¢lenem pfedstavenstva spolecnosti.

Uzavirani osobnich obchod(

Uzavirani osobnich obchodl upravuje zvlastni vniténi predpis.

Pobidky

Pobidka je pfipustnda, pokud je hrazena fondem, za fond nebo je vyplacena fondu, nebo je hrazena treti strané
Ci pro tfeti stranu nebo poskytovana treti stranou Ci za tfeti stranu a

e fond byl jeSté predtim, nez byla pfislusna ¢innost vykonana, informovan jasné, srozumitelné a upiné o
existenci a povaze pobidky a vysi nebo hodnoté pobidky nebo zplsobu jejiho vypodtu, pokud ji nelze zjistit
prfedem,

e pobidka pFispiva ke zlepSeni kvality pfislusné €innosti; a

e pobidka neni v rozporu s povinnosti spole¢nosti jednat v nejlep$im zajmu fondu a jeho investord.

e Prfipustna je dale pobidka, ktera umozni vykonani pfislusné ¢innosti nebo ktera je pro tento ucel nutna, a

jejiz povaha neni v rozporu s povinnosti Spole¢nosti jednat kvalifikované, ¢estné, spravedlivé a v nejlepSim
zajmu fondu a jeho investord.

Postup p¥i zjisténi nepfiznivého vlivu stfetu zajmut

Domniva-li se pracovnik, Ze pfi obhospodafovani nebo administraci investi¢nich fondd nebo obhospodarovani
majetku zakaznika doslo ke stietu zajm{, ktery ma nepfiznivy vliv na zajmy fondu nebo zakaznika Spole¢nosti,
nebo takovy stiet zajmd hrozi, je povinen neprodlené informovat vedouciho zaméstnance, kterého seznami s
okolnostmi pfipadu a s dlvody, pro které se domniva, ze doslo nebo mize dojit k nepfiznivému vlivu stietu
zajma.

V pfipadé oznameni zaméstnance o mozném nepfiznivém vlivu stfetu zajm0 je vedouci pracovnik povinen
neprodlené po oznameni zaméstnance ovéfit, zda tento nepfiznivy vliv stfetu zajm0 skute¢né nastal nebo hrozi.
V pfipadé pochybnosti je vedouci pracovnik povinen informovat zaméstnance povéfeného vykonem
compliance a vzniklou situaci s nim konzultovat.

V pripadé, ze vedouci pracovnik na zakladé oznameni zaméstnance Spolecnosti dospéje k zavéru, ze hrozi
nepfiznivy vliv stfetu zajm0 nebo Ze k nepfiznivému vlivu stietu zajmi jiz doslo, informuje neprodlené
zaméstnance vykonavajiciho ¢innost compliance a pfedsedu predstavenstva Spole¢nosti.

Predstavenstvo spolecnosti je povinno pfijmout nezbytna opatfeni, kterymi zajisti, aby Spolec¢nost za vSech
okolnosti jednala v nejlepSim zajmu fond( a zakaznikd. Vedouci pracovnik oddéleni vnitfniho auditu musi mit
pro vykon své pozice

Spolec¢nost vede evidenci o ozndmenich zaméstnancll Spolec¢nosti, Ze doslo nebo mdze dojit k nepfiznivému
vlivu stietu zajm{& béhem obhospodarovani majetku v investiénim fondu nebo majetku zakaznika, a o posouzeni
téchto oznadmeni vedoucimi zaméstnanci, popf. zaméstnancem vykonavajicim €innost compliance. Vedeni
evidence zajistuje pracovnik povéreny c¢innosti compliance. Compliance officer také pravidelné, nejméné
jednou ro¢né, seznamuje v pisemné zpravé predstavenstvo o sledovani stietll zajm( ve Spolec¢nosti.
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10. Rizeni podstatného stietu zajmfi

10.1.

10.2.

10.3.

Spolecnost zajisti, aby osoby se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, které se podileji na vykonu sluzeb, se
kterymi je spojen podstatny stiet zajm{, vykonavaly svou ¢innost s takovou mirou nezavislosti, ktera je
pfimérena charakteru, rozsahu a slozitosti ¢innosti Spole¢nosti. Pracovnik compliance je povinen o zjisténych
skute¢nostech informovat spravni radu Spolecnosti. Pfedseda spravni rady zpravidla projedna zjisténi
compliance s ostatnimi ¢leny spravni rady a pfipadné povéri konkrétni vedouci pracovniky zajiSténim provedeni
potfebnych opatreni k napravé negativnich zjisténi a doporuceni pracovnika compliance.

K zajisténi vySe uvedeného vedou zejména:

e ucCinné postupy k zamezeni nebo kontrole vymény informaci mezi osobami se zvlastnim vztahem ke
Spolec¢nosti, pokud je s informacemi spojeno nebezpedni stietu zajml a pokud by vyména informaci mohla
poskodit zajmy fondu nebo zakaznika,

e samostatny dohled nad osobami se zvlastnim vztahem ke Spolec¢nosti, které se podileji na provadéni sluzeb
pro fondy nebo zakazniky, jejichz zajmy mohou byt ve vzajemném stretu,

e zamezeni jakékoliv pfimé vazby mezi odménou osoby se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti pfevazné
vykonavajici ur€itou ¢innost a odménou Ci pfijmy jiné osoby se zvlastnim vztahem vykonavajici ¢innost
odli$nou, pokud ve vztahu téchto ¢innosti mizZe vzniknout stiet zajmd,

o opatfeni, kterd zabrafuji moznosti vykonavani neopravnéného nebo nedlvodného vlivu na zplsob, kterym
osoba se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti zabezpecCuje provadéni investiCnich sluzeb,

e opatreni, ktera zamezi osobé se zvlastnim vztahem, aby se podilela na poskytovani investi¢ni sluzby, pokud
by pfi tom mohlo dojit k ohroZeni fadného fizeni stietu zajmQ, nebo zajisti kontrolu této ¢innosti tak, aby k
ohrozeni fadného fizeni stfetu zajmd nedochazelo,

e pfipadné dalsi vhodna opatfeni.

Spole¢nost ma zavedenu a podrobné popsanu proceduru pro fedeni podstatnych stfetll zajm0. V pfipadech,
kdy neni mozné stfet zajm0 odstranit jinym zplsobem, pfistoupi Spole¢nost jako k poslednimu opatieni ke
zvefejnéni tohoto stfetu zajmd klientovi — a to véetné jeho povahy, pfi¢in a krokd, které byly podniknuty ke
snizeni souvisejicich rizik. Toto zvefejnéni musi splfiovat nasledujici podminky:

e je ucinéno pfedem, tedy jesté pred zahajenim poskytovani sluzby (pokud to okolnosti umoZziuji),
e ma pisemnou podobu,

e jejasné, spravedlivé a nezavadéjici,

¢ obsahuje dostatek konkrétnich informaci pfizplsobenych povaze konkrétniho klienta,

e umoznuje klientovi ucinit informované rozhodnuti.

1" Konkrétni stiety zajm{ pfi éinnosti Spoleénosti

m.1.
.11

Obchodovani s aktivem mezi osobou ze skupiny NWD a fondem

Tento typ transakce mize vést ke stfetu zajmU0 mezi zajmy fondu a zajmy ¢lend skupiny NWD. Spole¢nost
tento stfet povazuje za zavazny a aktivné jej identifikuje a fidi v souladu s platnou legislativou (zejména
zadkonem o investi¢nich spole€nostech a investic¢nich fondech - ZISIF), a omezuje jej na pfijatelnou Uroven.
Za ucelem zajisténi transparentnosti se — zejména v pfipadé nemovitych véci a nemovitostnich spole¢nosti -
vyuzivaji nezavislé znalecké posudky, zaseda vybor odbornikl, provadi se audit akvirovanych spole¢nosti a
jsou aplikovany dalsi kontrolni mechanismy. Pracovnik oddéleni u€etnictvi nesmi byt sou¢asné pracovnikem
oddéleni obhospodarovani, fizeni rizik, vnitfnim auditorem Spole¢nosti Ci provadét ¢innost compliance.

e Spole¢nost pfi obchodovani se ¢lenem skupiny NWD aktivné zjiStuje a predchazi situacim, kdy by
dochazelo k nadmérnému obchodovani (churning), s ¢imz souvisi i skute¢nost, ze Spole¢nost provadi
pravidelné hodnoceni poplatkll inkasovanych protistranou.

e Spolec¢nost ma vypracovany zasady rozhodovani v ramci investi¢niho procesu, které vymezuji hranice pro
rozhodovaci pravomoci portfolio manazerd Spole¢nosti a minimalizuji tim riziko nefizeného obchodovani s
investi¢nimi nastroji.

e Odménovani portfoliomanazerl neni Zadnym zplsobem vazano na objem cennych papirl fondd
emitovanych nebo distribuovanych v ramci skupiny NWD.

e Obchody v ramci skupiny NWD jsou provadény Spolecnosti za trznich podminek.
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11.2.1.  Ke stietu zajml mlze dochéazet pfi obchodovani s investiénimi nastroji emitovanymi osobami ze skupiny
NWD. Stfet zajmd mUze rovnéz nastat tehdy, pokud jeden fond obhospodafovany Spolec¢nosti investuje do
jiného fondu obhospodarovaného toutéz Spolecnosti.

11.2.  Provadéni pokynid k obchodlim s investiénimi nastroji ve skupiné NWD

11.2.2. Ke stietu mGze dojit také v situaci, kdy ¢len skupiny NWD realizuje pokyn Spole¢nosti na u¢et fondu z nebo
do svého vlastniho majetku (napfiklad tim, ze proda investic¢ni nastroj fondu ze svého portfolia, nebo jej
naopak od fondu odkoupi).

11.2.3. Vyznam téchto stietl zajmd je zmirnén skutecnosti, Ze dotéené osoby jsou zpravidla regulovanymi subjekty,
které uplatiiuji vlastni politiku Fizeni stfetu zajmd a jsou povinny provadét obchody za nejlepsich moznych
podminek.

e Spole¢nost pfi predavani pokynd c¢lenu skupiny NWD aktivné zjistuje a predchazi situacim, kdy by
dochazelo k nadmérnému obchodovani (churning), s ¢imz souvisi i skute€nost, ze SpoleCnost provadi
pravidelné hodnoceni poplatk( inkasovanych protistranou.

e Spolec¢nost ma vypracovany zasady rozhodovani v ramci investi¢niho procesu, které vymezuji hranice pro
rozhodovaci pravomoci portfolio manazerl Spole¢nosti a minimalizuji tim riziko nefizeného provadéni
pokynd.

e Odménovani portfoliomanazerl neni Zadnym zplsobem vazano na objem cennych papirl fondd
emitovanych nebo distribuovanych v ramci skupiny NWD.

e Pokyny v ramci skupiny NWD jsou provadény za trznich podminek, jako by se nejednalo o propojené osoby.
11.3. StFety zajml mezi Spoleénosti a jejimi klienty

11.3.1.  P¥i obchodovani cennych papir@ v ramci skupiny NWD mUzZou hrozit potencialni rizika stfetu zajmd pfi
obchodech s cennymi papiry fondl mezi Spole¢nosti a klienty, konkrétné:

e upfednostiiovani téchto cennych papird pfi jejich umistovani do klientskych portfolii, i pfesto, Ze takové
investice nemusi plné odpovidat investi¢ni strategii daného klienta,

e dvojité poplatky za obhospodafovani.
11.3.2. Spole¢nost proto zvolila nasledujici opatfeni:
¢ Kilienti jsou pfedem obeznameni s umistovanim cennych papirti fond obhospodafovanych Spolec¢nosti.

e Byla pfijata takova organizacni opatfeni, ktera zabranuji nezadouci vyméné informaci mezi portfolio
manazerem fondd a portfolio manazerem obhospodatujicimi individualni portfolia klientl (v ramci sluzby
portfolio managementu).

e Odména portfolio manazera neni zadnym zplsobem vazana na objem umisténych cennych papir( fond{
obhospodarovanych Spolecnosti.

1.4. Stiety zajml mezi klienty navzajem

11.4.1.  Nerovné zachazeni s klienty vede k potencialnimu riziku upfednostiiovani zajmd jednoho klienta pfed zajmy
druhého klienta nebo diskriminace klientd ¢i k upfednostiiovani pokyn(. Spole¢nost proto zvolila nasleduijici
opatfeni:

e Diskriminovani klient(l je zakazano.

e Realizace jednotlivych obchodl (pokyn() pro klienty je provadéna bez rozliSeni typu klienta, pouze na
zakladé Casové posloupnosti zadani obchodd.

11.5. Seed money

11.5.1.  P¥i vzniku novych fondd obhospodafovanych Spolecnosti mize byt docasné vyuZit institut tzv. ,seed
money", tedy investice ze strany ¢lena skupiny NWD do nové zalozeného fondu, a to do doby, nez dojde k
vytvoreni dostate¢ného objemu majetku ve fondu s ohledem na pozadovanou diverzifikaci aktiv.

11.5.2. Ve vztahu k témto investicim nejsou uplatfiovany zadné preferencni poplatky ani jiné pobidky, a investice
nejsou nijak zvyhodnény oproti béznym investordim.
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11.6. Uvérovani fondu osobou ze skupiny NWD

11.6.1.

11.6.2.

Za ucelem zajisténi docasné likvidity mdze fondu poskytnout Uvér nebo jinou formu financovani osoba ze
skupiny NWD. Tento typ transakce mdze vést ke stfetu zajml mezi zajmem fondu na ziskani financovani za
trznich podminek a zajmem véfitele na dosazeni vlastniho ekonomického prospéchu. Takovou osobou mlze
byt i spolecnost v niz drzi fond majetkovou ucast, v€etné nemovitostni spole¢nosti, pfipadné jiny fond
spravovany Spole¢nosti.

Spolecnost tento stiet zajmU identifikuje a fidi v souladu s platnou legislativou. Pfi sjednavani takovych
transakci je kladen dlraz na pfimérenost Urokovych a poplatkovych podminek, trzni charakter smluv a fadnou
dokumentaci ucelnosti. V pfipadech, kdy je to ucelné, podléha transakce schvaleni investicnim vyborem nebo
jinymi internimi kontrolnimi mechanismy.

11.7. Mechanismus proporcionalniho rozdéleni pfi obchodovani aktiv

1n.7.1.

V pfipadé, kdy ¢len skupiny NWD realizuje pokyn Spolecnosti ve stejné dobé se stejnym aktivem na ucet vice
fondd a klientskych portfoliich, Spole¢nost dba na dodrzeni stejnych podminek pro véechny fondy a klienty.
Jde predevsim o limity u limitnich pfikaz{, dobu trvani pfikazd a vSdechny nasledné Upravy v pfikazech. Pokud
je to mozné, Spolecnost realizuje jeden spole¢ny pokyn a alokaci objemu mezi fondy a klienty provede v
ramci vyporadani obchodl. Tyto obchody mohou byt uzavieny za rlzné ceny, je povinnosti Spole¢nosti
zajistit proporcionalni rozdéleni aktiv. To znamend, Ze pocet kusll a pfislusna cena daného aktiva se rozdéli
mezi fondy v poméru k objemu jednotlivych obchodl. Takovym zplisobem se minimalizuje riziko stietu zajmd
a zajistuje se spravedlivé a transparentni nakladani s majetkem jednotlivych fondl. Veskeré takto realizované
obchody jsou evidovany a podléhaji pravidelné kontrole za ucelem zajisténi dodrzovani tohoto mechanismu.

V Praze dne 15.1.2025
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